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NEWS

Nelle fiduciarie si deve guardare al mandato

La comunicazione al registro dei titolari effettivi, da parte delle societa fiduciarie, dei nominativi delle persone che avessero conferito loro
un mandato fiduciario, € uno dei punti di maggior contrasto interpretativo provocato dai decreti del ministero delle Imprese e del Made in
Italy in tema di registro dei titolari effettivi, sospesi dall’ordinanza del Tar Lazio n. 8083 del 6 dicembre, e dal Manuale operativo di
Unioncamere, recante le istruzioni per I'invio telematico delle comunicazioni inerenti ai titolari effettivi. Nel Manuale infatti si legge che il
«mandato fiduciario, se collegato a societa fiduciarie», e «istituto che deve essere iscritto nella nuova e apposita sezione speciale del
registro delle imprese» e che «l'obbligo della comunicazione dei mandati fiduciari stipulati con societa fiduciarie» grava sulle fiduciarie
stesse.

La fonte di tale istruzione operativa era rinvenuta nel decreto del 12 aprile 2023, nel quale, per il vero, ai mandati fiduciari si accenna solo
nelle premesse; e, ancor prima, nella combinazione tra: I'articolo 31, comma 10, della quarta direttiva Ue antiriciclaggio n. 849/2015, che ha
imposto agli Stati membri di dichiarare quali fossero, nel proprio ordinamento interno, gli «istituti giuridici» qualificabili come «affini» ai
trust; la risposta dell’ltalia (pubblicata nella Gazzetta Ue del 24 ottobre 2019) che ha individuato, come “affini” ai trust, i vincoli di
destinazione e, appunto, i mandati fiduciari; la presa d’atto (n. 2019/C - 360/05) delle risposte dei singoli Stati, da parte della Commissione
Ue.

A capo di tutto questo sistema di norme c’g, infine, il decreto del 16 gennaio 1995 del ministro dell’industria, il quale, sempre secondo le
premesse del decreto 12 aprile 2023, individua il mandato fiduciario come «l’esclusivo istituto di conferimento di incarico da fiduciante a
societa fiduciaria». A fronte di questo apparato normativo & stata pero sollevata I'obiezione secondo cui: da un lato, non sempre una
fiduciaria riceve un mandato fiduciario, in quanto, quando si tratta del coinvolgimento di una fiduciaria quale trustee di un trust, la fiduciaria
opera ricevendo non un mandato fiduciario ma accettando di assumere I'ufficio di trustee del trust; d’altro lato, quando le societa fiduciarie
operano sulla base di un mandato fiduciario, si tratta essenzialmente del conferimento di un mandato cosiddetto germanistico.

Con I'espressione mandato fiduciario di tipo germanistico ci si riferisce al mandato che attribuisce alla societa fiduciaria la mera intestazione
di un bene, con la conseguenza che la proprieta sostanziale del bene in questione rimane in capo al soggetto fiduciante; oppure, ci si
riferisce al mandato, di ancor minore intensita, con il quale la fiduciaria compie una mera amministrazione di beni altrui, senza nemmeno
intestarseli.

Nel mandato germanistico, il fiduciario non ha alcuna operativita, se non quella di eseguire alla lettera gli ordini che il fiduciante gli
impartisce. Invece, nel mandato romanistico al mandatario puo essere attribuita una discrezionalita anche amplissima, affinché si possa
comportare come si comporta un “normale” proprietario, con l'unico vincolo di perseguire lo scopo indicato dal mandante.

Fonte: Il Sole 24 ORE, 9 dicembre 2023 a firma di Angelo Busani.

Titolare effettivo, stop del Tar Pit tempo per la comunicazione

Leffetto dall’ottica soprattutto dei professionisti € quello di avere piu tempo. Da un punto di vista giuridico, pero, si tratta di riscrivere le regole
attuative che sovraintendono tutto I'adempimento. La comunicazione dei titolari effettivi per le finalita antiriciclaggio al Registro delle imprese e
travolta dallo tsunami del Tar Lazio, a cui si erano rivolte nelle scorse settimane sia le fiduciarie sia i trust. Lordinanza cautelare sospende
I'efficacia del decreto datato 29 settembre del ministero delle Imprese e del made in Italy (Mimit) sull’attestazione di operativita del sistema di
comunicazione dei dati, la cui pubblicazione in «Gazzetta Ufficiale» ha fatto scattare il conto alla rovescia per la scadenza di comunicazione delle
informazioni relative alle societa e non solo. Scadenza che sarebbe stata lunedi 11 dicembre e su cui si erano mossi i presidenti dei Consigli
nazionali dei commercialisti Elbano de Nuccio, degli avvocati Francesco Greco e del Notariato Giulio Biino per chiedere una proroga di 60 giorni
al presidente del Consiglio Giorgia Meloni, al sottosegretario Alfredo Mantovano e al ministro Adolfo Urso. Un appello arrivato dopo che il
Senato non ha approvato I'emendamento al decreto Anticipi, che puntava a spostare il termine della comunicazione al 6 febbraio 2024.

Ora, pero, la pronuncia del Tar ha I'effetto di sospendere I'obbligo di comunicazione. Una sospensione che durera - almeno stando al dispositivo
dell’ordinanza 8083/2023 della sezione quarta - fino al 27 marzo 2024, data in cui é stata fissata I'udienza pubblica per la trattazione di merito del
ricorso. Un margine temporale che dovrebbe consentire una modifica legislativa. Restano, pero, le ragioni alla base dei diversi ricorsi presentati.
Il punto di vista delle fiduciarie e sottolineato da Massimo Boidi, presidente di Assoservizi Fiduciari (intervenuta ad adiuvandum in due dei
ricorsi presentati al Tar): «Il mandato fiduciario di tipo germanistico non puo essere assimilato al trust perché non c’é trasferimento della
proprieta. Ecco perché chiediamo I'esclusione dalla sezione speciale dei trust». Ma ci sono anche altre strade su cui servono correttivi. Ad
esempio, in altre impugnazioni, come tra lI'altro quelle presentate anche da alcuni trust (si veda quanto anticipato nell’articolo di Valerio
Vallefuoco su «Il Sole 24 Ore» del 22 novembre), vengono contestate le mancate misure di riservatezza. Non ¢ in discussione il registro e la sua
utilita ai fini antiriciclaggio, ma la necessita - a detta di alcuni ricorrenti - di un filtro preventivo sulla motivazione e la legittimazione a monte per
I'accesso ai dati contenuti. Ma non solo, perché sotto un profilo unionale viene messa in discussione una mancata disciplina uniforme, avendo
lasciato autonomia regolamentare ai singoli Stati membri. Che cosa succedera nell'immediato? Il canale telematico delle comunicazioni restera
aperto. Del resto, I'accelerazione e stata sensibile negli ultimi giorni con I'avvicinarsi alla scadenza. E ormai il dato complessivo monitorato da
Unioncamere e Infocamere ha superato il milione delle pratiche trasmesse al Registro imprese. Tuttavia alla luce della sospensione del decreto
disposto dal Tar non sono applicabili le sanzioni (da 103 a 1.032 euro) per chi dovesse trasmettere dopo I'11 dicembre.

Fonte: Il Sole 24 ORE, 9 dicembre 2023 a firma di Giovanni Parente.
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Cripto-attivita: la nuova disciplina fiscale italiana

Con la Circolare n. 30/E del 27 ottobre 2023, I'’Agenzia delle Entrate ha fornito chiarimenti in ordine alla nuova disciplina fiscale
cui devono essere assoggettate le cripto-attivita nel nostro Paese, introdotta dalla legge di bilancio per il 2023 con lo scopo di
rendere la normativa fiscale nazionale coerente con I'evoluzione delle diverse tipologie di cripto-attivita.

| punti qualificanti la novella normativa possono essere riassunti come segue: la previsione di una nuova categoria di redditi
diversi e I'applicabilita ai relativi proventi delle regole dei redditi diversi e il loro assoggettamento a tassazione, con la medesima
aliquota applicabile alle attivita finanziarie (26%).

Si prevede che le plusvalenze realizzate e gli altri proventi percepiti per effetto di operazioni aventi ad oggetto dette cripto-
attivita, comunque denominate, siano imponibili, in capo alle persone fisiche (purché il reddito non sia conseguito nell’esercizio
di attivita d’impresa, arti o professioni o in qualita di lavoratore dipendente), agli enti non commerciali (se 'operazione da cui
deriva il reddito non é effettuata nell’esercizio di impresa commerciale), alle societa semplici ed equiparate, ai soggetti non
residenti senza stabile organizzazione nel territorio dello Stato, quando il reddito si considera prodotto in Italia ai sensi dell’art. 23
t.u.i.r.

La circolare ripercorre anche le diverse iniziative intraprese a livello europeo per procedere all'inquadramento della cripto-
attivita. Cio e funzionale ad evidenziare come vi sia una certa varieta di possibili definizioni. Nelle more di una definizione
generale di “cripto-attivita” sia a livello nazionale sia a livello unionale, il legislatore nazionale ha introdotto un’apposita disciplina
fiscale per intercettare a imposizione tutte le manifestazioni di ricchezza derivanti dal realizzo dell’incremento di valore di cripto-
attivita possedute, introducendo una nuova categoria reddituale tra i redditi “diversi”.

Fonte ASSOFIDUCIARIA, comunicazione CRIPTOATTIVITA 2023 164 _C.

Questionario AML della Banca d’Italia per i soggetti vigilati per i profili antiriciclaggio: informazioni aggregate

In data 18 dicembre 2023, sul sito della Banca d’ltalia, & stato pubblicato il documento contenente le statistiche aggregate
relative ad alcune delle variabili acquisite con i questionari inviati ai soggetti vigilati nel mese di maggio 2023 “Analisi dei
rischi di riciclaggio e finanziamento del terrorismo”.

| questionari avevano ad oggetto la raccolta di dati relativi alle caratteristiche della clientela e dei canali distributivi utilizzati
dagli intermediari, nonché alcuni aspetti dei presidi di controllo approntati per prevenire i rischi di riciclaggio e di
finanziamento del terrorismo.

La Banca d’ltalia sottolinea che i dati acquisti si sono rilevati fondamentali al fine di garantire una piu accurata valutazione
dell’esposizione al rischio di riciclaggio e finanziamento del terrorismo dei soggetti vigilati, nonché per declinare secondo
logiche di proporzionalita le attivita di controllo della stessa Banca d’lItalia.

Ai fini della presentazione dei dati e con I'obiettivo di facilitarne I'interpretazione, nel documento gli intermediari rispondenti
sono stati suddivisi in 8 categorie, tra queste le societa fiduciarie iscritte nella sezione separata dell’albo ex art. 106 TUB
(“Fiduciarie”).

In particolare, per quanto di interesse, dalle societa fiduciarie iscritte nell’albo ex art. 106 TUB sono pervenuti 33 questionari,
che corrispondono alla totalita del numero delle societa fiduciarie iscritte al predetto albo.

Dalla lettura dati aggregati relativi alle “Caratteristiche dei presidi”, “Risorse e formazione” e alle “Caratteristiche dei
responsabili AML e SOS” del predetto Documento, emerge come le societa fiduciarie ex art. 106 TUB si collochino appena
dopo il settore bancario e finanziario, dimostrando una compiuta ed efficace compliance nell’attivita di prevenzione del
riciclaggio. Cio trova conferma nel contesto delle “Tabelle riepilogative”, ove anche in termini percentuali rispetto al
complesso dei soggetti vigilati, le societa fiduciarie seguono immediatamente il comparto bancario e finanziario e, in taluni
casi, risultano — prese singolarmente — la maggiore percentuale in assoluto, ad esempio, relativamente alla collocazione
organizzativa della funzione AML non esternalizzata o nell’ambito dell’attivita di formazione usufruita.

Fonte ASSOFIDUCIARIA, comunicazione BANCA D’ITALIA_2023_189 C.
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Itinerarifiduciari: Si & tenuto il 9 novembre il sesto webinar del percorso formativo
Trust «ltinerari Fiduciari» questa volta dedicato al tema del "Trust".

L’incontro e stato I'occasione per trattare i seguenti temi:

* |l trust e la societa fiduciaria
* Lalegge di San Marino e la legge svizzera sui trust

: .
l’ IN RAR' Fl DUCIA * lasocieta fiduciaria sostituto d'imposta
a v
"TRUST"

Itinerari fiduciari:
Ifondi speciali affidati Si & tenuto il 14 dicembre il settimo webinar del percorso formativo
P degli «Itinerari Fiduciari». Tema dell’'incontro & stato «I fondi speciali
affidati».

Nel corso del webinar sono stati affrontati i seguenti argomenti:

ITINERARI FIDUCIARI e gliistituti giuridici affini al Trust

"l Fo N Dl SPEC ‘A * il fondo speciale costituito da beni vincolati
AN o e q D N q
% e » [|'affidamento e I'amministrazione fiduciaria del fondo speciale

ISC! VEBINAR
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Italpress

9d|cen_1bre_ 2923 . o >> Italpress
«Assofiduciaria: il Tar del Lazio accoglie il ricorso» ———

Mikabidd | Copia notizia
SABATO 09 DICEMBRE 2023 12.21.29

ASSOFIDUCIARIA: IL TAR DEL LAZIO ACCOGLIE IL RICORSO

ZCZC IPN 242 ECO --/T ASSOFIDUCIARIA: IL TAR DEL LAZIO ACCOGLIE IL RICORSO ROMA
(ITALPRESS) - Il Tar del Lazio, con ordinanza del 7 dicembre, ha accolto il ricorso di Assofiduciania -
presentato dai legali dell'Associazione Bernardo Giorgio Mattarella, Francesco Sciaudone, Carlo Angelici,
Flavio Iacovone e Davide Giorgio Contini - relativo alla contestazione riguardante "l'obbligo di inserire 1
mandati fiduciari stipulati con societa fiduciarie, che non sono equivalenti al trust né per struttura
contrattuale, né per effetti giuridici, nel registro dei trust e degli istituti giuridici affini ai trust”. Nella nozione
di ‘'mandato fiduciario’, spiega una nota, rientrano una congerie variegata di istituti basati sulla fiducia fra loro
assai differenti per assetto e per funzioni e solo quando il mandato fiduciario produce "...effetti giuridici
equivalenti a quelli dei trust espressi, anche avuto riguardo alla destinazione dei beni ad uno scopo ed al
controllo da parte di un soggetto diverso dal proprietario, nell'interesse di uno o pilt beneficiari o per il
perseguimento di uno specifico fine" puod ritenersi affine al trust. (ITALPRESS) - (SEGUE). fsc/com 09-Dic-
23 12:20 NNNN

Wididbid | Copia notizia
SABATO 09 DICEMBRE 2023 122130

ASSOFIDUCIARIA: IL TAR DEL LAZIO ACCOGLIE IL RICORSO-2-

ZCZC IPN 243 ECO --/T ASSOFIDUCIARIA: IL TAR DEL LAZIO ACCOGLIE IL RICORSO-2-
Viceversa, nel manuale operativo redatto da Unioncamere, sono stati circoscritti all'assoggettamento
dell'obbligo di iscrizione e notificazione 1 soli mandati fiduciari stipulati con societa fiduciarie che sono
amministrazioni fiduciarie di stampo germanistico e che non possono mai definirsi "affini al trust”. E sospeso
quindi I'obbligo per le societa fiduciarie "di inserire 1 mandati fiduciari nel registro dei trust e degli istituti
giuridici affini ai trust” ed ¢ stata riconosciuta dal Tar "la sussistenza del ‘periculum in mora’ che giustifica la
sospensione del provvedimento del 29 settembre 2023 rinviando al 27 marzo 2024 la trattazione della
questione nel merito”. "L'Assofiduciania, si augura che, nelle more del rinvio, il Regolatore possa intervenire
per riformulare il decreto ed il conseguente Manuale tecnico di Unioncamere. Diversamente - conclude la
nota - verra affidato al Giudice l'onere di dirimere la controversia”. (ITALPRESS). fsc/com 09-Dic-23 12:20
NNNN
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9 dicembre 2023 aSkg:inELUS

«Tar del Lazio accoglie ricorso Assofiduciaria su trust»

sseoews [ copia notizia
SABATO 09 DICEMBRE 2023 16.36.34

Tar del Lazio accoglie ricorso Assodifuciaria su trust

Tar del Lazio accoglie ricorso Assodifuciaria su trust Tar del Lazio accoglie ricorso Assodifuciaria su trust
Sospeso obbligo inserimento mandati fiduciari in registro trust Roma, 9 dic. (askanews) - Il Tar del lazio con
ordinanza n. 08083/2023 del 7 dicembre 2023 ha accolto il ricorso di Assofiduciaria - presentato dai legali
della Associazione Bernardo Giorgio Mattarella, Francesco Sciaudone, Carlo Angelici, Flavio Iacovone,
Davide Giorgio Contini - relativo alla contestazione riguardante I'obbligo di inserire i mandati fiduciari
stipulati con societa fiduciarie, che non sono equivalenti al trust né per struttura contrattuale, né per effetti
giuridici, nel registro dei trust e degli istituti giuridici affini ai trust. Nella nozione di 'mandato fiduciario'
rientrano una congerie variegata di istituti basati sulla fiducia fra loro assai differenti per assetto e per
funzioni e solo quando il mandato fiduciario produce "?effetti giuridici equivalenti a quelli dei trust espressi,
anche avuto riguardo alla destinazione dei beni ad uno scopo ed al controllo da parte di un soggetto diverso
dal proprietario, nell'interesse di uno o pitt beneficiari o per il perseguimento di uno specifico fine" pud
ritenersi affine al trust. Viceversa, nel manuale operativo redatto da Unioncamere, sono stati circoscritti
all'assoggettamento dell'obbligo di iscrizione e notificazione i soli mandati fiduciari stipulati con societa
fiduciarie che sono amministrazioni fiduciarie di stampo germanistico e che non possono mai definirsi "affini
al trust”. (Segue) Red/Mos 20231209T163625Z

SABATO 09 DICEMBRE 2023 16.36.39
Tar del Lazio accoglie ricorso Assodifuciaria su trust -2-

Tar del Lazio accoglie ricorso Assodifuciaria su trust -2- Roma, 9 dic. (askanews) - E sospeso quindi
l'obbligo per le societa fiduciarie di inserire 1 mandati fiduciari nel registro dei trust e degli istituti giuridici
affini ai trust ed ¢ stata riconosciuta dal Tar la sussistenza del "periculum in mora” che giustifica la
sospensione del provvedimento del 29 settembre 2023 rinviando al 27 marzo 2024 la trattazione della
questione nel merito. L'Assofiduciaria, si augura che, nelle more del rinvio, il Regolatore possa intervenire
per riformulare il decreto ed il conseguente Manuale tecnico di Unioncamere. Diversamente, verra affidato al
Giudice l'onere di dirimere la controversia. Red/Mos 20231209T163632Z
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Corriere della Sera
9 dicembre 2023
«Fiduciarie, stop del Tar al decreto»

CORRIERE DELLA SERA

CORRIERE DELLA SERA

Il Registro

La comunicazione

Fiduciarie,
stop del Tar
al decreto

I'obbligo di comunicazione

del titolare effettivo di una
fiduciaria. Quest'obbligo
doveva scattare 't dicembre
ma i giudici amministrativi
hanno accolto la richiesta di
Assofiduciaria di sospendere
l'efficacia del decreto del
ministero delle Imprese e del
made in Italy che ha fissato le
regole attuative per la
trasmissione dei dati alle
Camere di commercio e la cui
pubblicazione in Gazzetta
Ufficiale era prevista appunto
lunedi. Il Tar ora ha fissato

I 1 Tar del Lazio sospende

l'udienza di merito peril 27
marzo 2024. Negli ultimi
giorni si erano susseguiti
diversi appelli a uno
spostamento del termine per
la complessita dei dati da
reperire e trasmettere.

© RFROOUZIONE RISERVATA
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Il Sole 24 Ore

1 Sole
9 dicembre2023 943 ®H3E

«Nelle fiduciarie si deve guardare al mandato»

24 U

Nelle fiduciarie si deve guardare al mandato

Finora non sone stare considerarz le peenliavicd di ripe germanisrico
Angelo Busani

La comuwucazione al registro den titelan effettiv, da parte delle societa fiduciane,
de1 nomunativi delle persone che avessero conferito lore un mandato fiducianc, @
une der punt di magmor contrasto mterpretativo provecato da decreti del ministero
delle Impresz e del Made in Italy m tema di remstro dei titolan effettivi, sospest
dall'ordinanza del Tar Lazio n. 8083 del 6 dicembre, e dal Manvale operative di
Umicncamere, recante le istuziom per l'ivie telematico delle comumeaziom
inerenti ai titolari effettivi. Nel Manuale infath si legge che 1l amandato fiduciario,
se collegato a societd fiduciarien, & «istitoto che deve essere iscritto nella nuova e
apposita sezione speciale del repistro delle impresex e che «l'obblipe della
comnnicazione dei mandati fidueiar stipulati con societa fiduciarien prava sulle
fiduciarie stesse.

La fonte di tale 1strozione operativa era rinvenuta nel decreto del 12 aprile 2023 |
nel quale, per 1l vero, s mandat fiducian s1 accenna solo nelle premesse; e, ancor
prima, nella combinazione tra:

I'articolo 31, comma 10, della quarta durettiva Ue antmeiclaggio n. 8432015, che
ha mmposto agh Statt membn di dichuarare quali fossere, nel propnie erdinamento
mterna, gh wstibub grundicys qualificabali come wafbmes an trst;

la nsposta dell'ltalia (pubblicata nella Gazzetta Ue del 24 ottobre 2019) che ha
individuatoe, come “affini” ai trust, 1 vincoli di destinazions e, appunto, i mandati
fiduciari;

la presa d’atto [n. 2019/C - 360/05) delle nispostz dei singoli Stati, da parte della
Commissione Tle.

A eapo di mtto questo sistema di norme 073 infine, 11 decreto del 16 gennaio 1995
del ministro dell’industria, il quale, sempre secondo le premesse del decreto 12
aprile 2023, individua 11 mandato fidueiario come  «l'esclnsivo  dstitato  di
confenimento di incanco da fiduciante a societd fiducianan. A fronte di questo
apparato normativo ¢ siata pero sollevata 1"obiezione secondo cin:

da un lato, non sempre wna fidueiana neceve un mandato fidueiario, i quanto,
quando =1 tratta del comvolgimento di una fiduciana quale frustee di un trust, la
fiduciana opera ncevendo non un mandate fiduciane ma accettando di assumere
I'ufficio d trustee del trust;

d'aliro lato, quando le societa fiduciane operano sulla base di un mandato
fiduciario, si tratta essenrmialmente del conferimento di un mandato cosiddetto
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Il Sole 24 Ore

1 Sole
9 dicembre2023 943 ®H3E

«Nelle fiduciarie si deve guardare al mandato»

germanistico.

Con 1" espressions mandatoe fiduciario di tipo germanistico ci st riferisce al mandato
che aftribuisce alla societa fiduciaria la mera intestazione di un bene, con la
conse guenza che la proprietad sostanziale del bene in questione rimane in capo al
soggetto fiduciante; oppure. ci si riferisce al mandato, di ancor minore intensita, con
il quale la fiduciaria compie vna mera ammunistrazione di bend altroi. senza
nemmeno intestarseli.

Nel mandato germamistico, 1l fiduciario non ha aleuna operativita, se non quella di
esepuire alla lettera gli ordin che 1l fiduciante gl impartisce. Invece, nel mandato
romansstico al mandatario pud  essere  attribmita una discrezionalita  anche
amplissima, affinché si possa comportare come si comporta un “normale™
proprietario, con 'unico vincolo di perseguire lo scopo indicato dal mandante.

€ RIPRODUZIONE RISERVATA
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RASSEGNA STAMPA

Il Sole 24 Ore

1 Sole
9 dicembre2023 943 ®H3E

«Titolare effettivo, stop del Tar. Piu tempo per la comunicazione»

ROMORE:

Titolare effettivo, stop del Tar Piu tempo per la
comunicazione

I gindici amministranivi concedone la sespensiva fino al 27 marze
(Mresto periodo ¢ unlizzabile per riscrivere le vegole clie poreblero essere censuraie
Giovanni Parente

L'effetto dall’oftica sopratiutio dei professionisti @ quello di avere pilt tempo. Da un
punto i wista mundico, perd, s trafia di nscrnvere le repole aftuative che
sovraintandono tutto 'adempimento. La commicazions dei titolan effettivi per le
finalitd antiriciclapgio al Registro delle imprese & travolta dallo tsunami del Tar
Lazin, a cm si erano rivolte nelle scorse settimane sia le fiduciarie sia 1 tmost.
L'ordinanza cautelare sospende lefficacta del decreto datato 29 settembre del
mumstero delle Imprese e del made m Italy (Mumut) sull’ sttestazione di operativita
del sistema di comumicazione dei dati, la cm pubblicazione in «Gazzetta Ufhiciales
ha fatto scattare il conto alla rovescia per la scadenza di commnicarione delle
informaziond relative alle societd @ non solo.

Scadenza che sarebbe stafa lunedi 11 dicembre e su o &1 erano moss L presidant
dei Consigli nazionali dei commercialish Elbano de Nuccio, degli avvocati
Francesco Greco & del Notariato Gmlio Biino per chiedere una proroga di 60 giorni
al presidents dzl Consiglio Giorgia Melom, al sottosagretario Alfredn Mantovano &
al mumstro Adolfo Urso. Un appello amvato dopo che 1l Sengto non ha approvaio

l'emendamente al decreto Anticipi, che puntava a spostare 1l termune della
comunicarione al & febbraio 2024

Ora, perd, la promuncia del Tar ha Deffetto di sospendere I'obbligo di
comunicazione. Una sospensione che durerd - almeno stando al dispositivo
dell’ordingneza $083/2023 della sezione quarta - fino al 27 marzo 2024, data in cw &
stata fissata I'udienza pubblica per la trattazione di merito del neorso.

Un margine femporale che dovrebbe consentire una modifica legaslativa.

Restano, perd, le ragioni alla base dei diversi ricorsi presentati. T1 pumfo di vista
delle fiduciane é sottolineato da Massuno Bowdy, presidente di Assoservizi Fiducian
(intervenuta ad adwvandum i due del ncors: presentati al Tar): «ll mandato
fiduciario di tipo germanistico non pud essere assimilato al trost perché non c'é
trasferimento della proprietd. Eceo perché chiedismo ['eselnsione dalla sezione
speciale dei trusts.

Ma c1 sono anche allre strade su cw servono comeitivi Ad esempio m alire
mmpugnarioni, come tra Ialtro quelle presentate anche da alcuni tost (s1 veda
quanto antictpato nell’articoln di Valerio Vallefunco su «T1 Sole 24 Oren del 22

&@ss@ﬁ‘ﬁdmi@ﬁ@
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RASSEGNA STAMPA

Il Sole 24 Ore

1 Sole
9 dicembre2023 943 ®H3E

«Titolare effettivo, stop del Tar. Piu tempo per la comunicazione»

novembre), vengono contestate le mancate musure di nservatezza. Mon & m
discussione 1l regisiro e la sua utilitd & fim antimeiclaggio, ma la necessitd - a detta
di alcum ncorrent: - di un filtro preventivo sulla motivazione e la legittimazione a
mente per L'accesso at dati contenuti. Ma non sole, perché sotto un profilo wmicnale
viene messa in discussione una mancata discipling umiforme, avende lasciato
autonomia regolamentare ar singolt Stat membrr.

Che cosa succedera pell'immediato” I canale telematieo delle comumieaziom
restera aperto. Del resto, I'aceslerazione @ stata sensibile negh ultim giomi con
I'avvicinars: alla scadenza. E ormm 1l dato complessive momtorate da
Unioncamete & Infocamere ha superato il milions delle pratiche trasmesse al
Eepistro imprese. Tuttavia alla luce della sospensione del decrsto disposto dal Tar
oo sono applicabill le sanziond (da 103 a 1.032 euro) per cli dovesse trasmetters
dopo 111 dicembrs.

D FIPEODUZIONE EISERVATA
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RASSEGNA STAMPA

Italia Oggi
12 dicembre 2023
«Congelamento al buio per I'invio nel caso del mandato fiduciario»

ItaliaOggi

QUOTIDIANG ¥

ItaliaOggi

Congelamento al buio per Uinvio
nel caso del mandato fiduciario

D1 EMANUELE FiSicARO

ospensione al buio
perlinviodel titola-
re effettivo in caso

di mandatofiducia-
rio. Nell'mdinanza con
cui il Tar Lazio ha sospeso
il decroto Mi-
mit del 29
settembre
2023 in mato-
ria di operati-
viti del regi-
atro dei tito-
lnri effettivi
(si veciaaltro
servizio in
pagina) ira
gli atti pre-
supposti  al
decrcto, dei
quali la par-
te ricorrente
ha chicsto
annulla-
mento, rientra anche l'at-
to “di data ¢ tenore scono-
sciuti™ eon cui IMalia ha
comunieato all'Unione eu-
ropea linclusione del
“mandato fduciaric” fra
gl istituti gruridicd affini
ai trust espressi. L'ltakia
ha ritualmente adempio-
to alla notifica di tale co-
municazione, assunta nel-
la discreziomalith lasciata
agli Stati moembri dalls di-
rettiva Ue. Nel documen-
Lo 2020/C 136405 Goforme-
Zioni  provenienti dagli
Stati membri) 81 legge,
con rifernimento all'elenco
dei trust e degli istituti
giuridici affini dizcaplina-
ti daghi Stati membri e no-
tificati alla Commissione,
choe lo State italiano ha ri-
tualmente notificato i se-
guentd istituti: 2) manda-
to fiduciario e b) vineolo di
destinazione. Rimane la
questione sull'opportuni-
ta di includere o meno il
mandato fiduciario tra ghi

W@s@m@u@@rm

iatituti affini al trust, che

deve essere risolta alla lu-

ce della relazione della

Commissione (20200

136/05) recante la valuta-

zione della debits indivi-

duazione e del dobito as-

soggettamento agli obbli-

ghi della Direttiva (UE)

2015/849, da parte deght

S‘tnﬁ llm:rn;bn‘i 'tut(tiiim.;_-

st e gliistivoti giuridicl af-

fini sisciplinnéidui rispet-
tivi  ordina-
menti. Nel do-
cumento  §o-
no oggetto di
disamina le
fiducio, istitu.
ti  giuridici
specificamen-
te identifica-
ti dal Gafi e
dalla diretti-
va  antirici-
claggio quaki
affim ai tru-
st. L'Unione
sottolinea
che taliistitu-
ti giuridici

comportano la separazio-

ne dei beni dai beni perso-

nalidel conferente. 11 fidu-

ciario ha l'obblige di gesti-

re i beni secondo i termini

dell'sceordn con 11 confie-

rente, In al-

tri casi, un

istituto afll-

ne @i basa

sul princi-

pio genera-

le dell'auto-

nomia delle

parti  con-

to fiduciano

notificato

dall'ltalia. L ue semwrn
pertanto adottare una no-
zione di stituti giaridici

affini al trust’ la pit am-
pia possibile Un altro
esempio & dato dalla fido-
cia epagnola. La Spagna,
a differenza dellTtalia, ha
deciko di nun notificnre
all'Ue la fiducia spagnola
quale “istituto affine al
trust”, sul presupposto se-

condo cui latitolarita fidu-
aana e solo lormale ¢ non

vi & alcuna trasmissione
di beni in senso stretto.
Tuttavia, FlUe ha eviden-
zinto che la Spagna avreb-
be invece dovuto include-
re tale istituto tra quelli
affini al trust alla luce del
diritto riconoaciuto al idu-
ciario, che “seppur limita-
to, sui beni, |&] ‘Bamgrmn-
bile a quello di altri istitu.
ti analoghi ai trust”, ¢
allapparenzadel “fiducia-
rio come l'unico titolare
dei beni di fronte o terzi in
buona fede”. Sulla vicen-
da intorviene con una no-
ta il presidente di Assofi-
duciaria, Fabio Marchet-
ti: “L'ordinanza del Tar
del Lazio riconosce la cor-
rettezza della posizione,
da sempre sostenuta dal-
la Associamone, di ntene-
re che Pamministrazione
fiduciaria di beni svolta
dalle soareta hiduciane sul-
la base delle prescrizioni
imposte dal Mimit con dm
16 gennaso 19956 non rien-
tri fra gl istituts giacidic
affini al tru-
st soggetti
all'iscrizio-
ne nella se-
zione del
Hegistro

dei  trust.
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Milano Finanza
23 dicembre 2023
«Fiduciarie ricorso ok»

RASSEGNA STAMPA

HIANO

FINANZA

Fiduciarie
ricorso ok

{ Tar dei Lazm do ceenlto
to sooewn 7 dicemfoy
[Tstamzu cansdare preposta
7y .-\mfx'r.’w'mrm' fioalizza-
te g sgenders (obblige di
inserine | mondoli fidacinn
stiprelodi con socetit fidviio-
rie nel yeniatro el lrust o de-
v astatuns gionid s of il af
teust. ol decisdone Hhedi-
sov gunwiclo da noi il e
vuigerzinke comnenio i
?ymgdzuk di Aswofidiciotio
Fubito Macchetis, g o pos
sato abbiamn sdicdincats
che 1l Hogetro awt et pud
runardare sl gualle ipote-
8t b cwi .v.m£h duta-
ro debermens ¢ & nen-
to dal fiducsants ol frduca-
rio s delle sola bt mo-
sione allewerczio del pateny
Eisammmtmarw. o del-
o propratd - seppure fnpo-
rnnpeup- dei h."":lp affhm':Pm
Ry, infett, so-
lonell ;pmw i megoa -
vt ofw giordiconente o
voononelearerate deternnds
o Ul tesferimentn dil ava
rapriva, tempeoa o ¢ fna-
lizzata, dal fiducionte of fi-
duciario pyo por{orss g1 an
Istitidoaffine of trysts L'As-
soffdurinria, & wagurn che,
natle moreded vinein, ol rogo-
Lotwre posssx inteceviive per
rifarmedare o novmativa re-
grAomealen di atinezane
kel Bpaistry della Teidarita
elfeitine o CisEbende
reeniole kecpicods Unionca
meres, conclade i peesiden-
te. (rapruduazione riservata
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RASSEGNA STAMPA

: Tj;:r::;cr)e 2023 NI# Fisco

«Il Tar sospende I'obbligo di comunicare il titolare effettivo» Norme & Tributi Plus

NI= Fisco

Norme & Tributi Plus

Adempimenti
Il Tar Latlo sospende l'obbligo di comunicare I tliolare effettivo

| gchici armeministrativi del Lario acoolgomao il icorso di Assossrvir Fiducian: stop 3| dec reto Himit s pochi giomi dal termins dell 11 dicsmbre
Udenza d mente il Z7 maza

di Gierawnai Poremie
28 Dicembre 2023

1 giudici amyministrativ fermano il conto alla rovescia per 'obbligo di comunicazions del titolare effettive in
scadenza |'u dicembre, 1 Tar del Lazio (serione quarta) con U'ordinanza 8083/ 2023 ha accolte la richicsta di
Assoservizl Fiduciari di sospendere lefficacia del decreto del ministere delle Impresa de dell made in Iraly (Mimir)
che ha fissato le regiole arruative per la trasmissione dei dati alle Camere di commercio e la «<ui pubblicazione in
wiarzetta fficiales ha fatto scattare il countdown dei &0 giorni che sarsbbemo scaduti appunto F dicembre.

Kiconosciuti i presupposti

Mellaccopliera il ricorse di Assoservizi Fiduciad, il Tar ha fissato NM'udienza di merito per il 2= marzo 2024. Melle
motivazioni i giedici amministrativi di prime gado riconoscono sessistenti i profilo del furmes boni ivris & del
periculiam in moda ped kb sospensiva cautelare. Sotto i prime profilo - & legee in motivaeio ne - rtengono che le
splurime ¢ articolate censure formulate da parte ricorrente presentine profili di complessitg, involgenti anche
questioni di compatibilith eurounitasia, che richiedone un approfondimento nella pit appropriata sede di merines,
Sotta il seconds & stato temsto conta della rilevanzs dalle situazioni ghuridiche suscettibili i essere incise, in mods
irreparahile, dall' imminente scadenra del termine per Uadempimento degli obblighi di comumicaziones.

La richiesta di proroga di commercialisti, avvocati e notai

M famo quindi la padrtita =i sposta avant] ned tempe, almeno fine a qguands la guestions mon sard affrontata dal Tar
nel merito. Ma negli ultimi giomi si erano susseguiti gli appelli a uno spostamento del termine dell’ 1 dicembre a
causa ded ritardi nella conminicazione a cousa della complessivh ded dati da reperite & comunicare con cul avevano
dowvute fare § conri | soggernd interassati e | professionisti che 1 assistono, 1 presidanti dei Censighi nazionali dai
commercialisti Elbano de Muccio, degli arvocati Franceson Grecn = del Motariate Giulio Biimo hanno inviato una
letvera al presidente del Consizlia Glorgla Melond, al sotosegretario alla Presidenza del Comsiglie Alfredo
Mantovane e al ministero dells Imprese e del made in Italy Adolfo Urso proprio per avanzare la richiesta di un
differimenta di o gicmi della scadenza dell'nn dicembre, sottolineando tutte le ditficolta fimora riscontrate = le

questioni ancora da chiarire.

L'emendamento non passaio al decreto Anticipi

Da s=gnalare che nel decreto Anticipi era stato presentato un emendamento di Fratelli d'Talia che puntava a
spostare il termune di comundcazione al & febbralo 2024, Ma, probabdlmente complice anche lattesa sul ghadizio del
Tar, il corremivo nom & STato Approvato,

W@%ﬂd@@m@ﬂ@
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RASSEGNA STAMPA

Corriere della Sera
CORRIERE DELLA SERA

9 dicembre 2023
«Titolare effettivo, il Tar ferma il conto alla rovescia per la scadenza: il decreto € sospeso»

CORRIERE DELLA SERA

e

Titolare effettivo, il Tar ferma il conto alla rovescia
per la scadenza: il decreto € sospeso

11 Rodazione Econcesia

1 Tar del Lazio ferma il conto alla rovescia per ’'obbligo di comunicazione
del titolare effettivo in scadenza 1’11 dicembre. I giudici amministrativi
hanno accolto la richiesta di Assoservizi fiduciaria di sospendere I'efficacia

del decreto del ministero delle Imprese e del made in Italy che ha fissato le
regole attuative per la trasmissione dei dati alle Camere di commercio e la
cui pubblicazione in Gazzetta Ufficiale ha fatto scattare il conto alla rovescia
dei 60 giorni che sarebbero scaduti appunto I'11 dicembre. Il Tar ha fissato
T'udienza di merito per il 27 marzo 2024.

&@@s@m@u@@ﬂ@ m
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RASSEGNA STAMPA

Corriere della Sera

9 dicembre 2023 CORRIERE DELLA SERA

«Titolare effettivo, il Tar ferma il conto alla rovescia per la scadenza: il decreto & sospeso»

Nelle motivazioni di cinque pagine i giudici riconoscono sussistenti i
profilo del fumus boni iuris e del periculum in mora per la sospensiva
cautelare. Sotto il primo profilo ritengono che le «plurime e articolate
censure formulate da parte ricorrente presentino profili di complessita,
involgenti anche questioni di compatibilitad eurounitaria, che richiedono
un approfondimento nella pit appropriata sede di merito». Sotto il
secondo e stato tenuto conto della rilevanza delle situazioni giuridiche
suscettibili di essere incise, in modo irreparabile, dall'imminente scadenza
del termine per 'adempimento degli obblighi di comunicazione».

Negli ultimi giorni si erano susseguiti gli appelli a uno spostamento del
termine dell’11 dicembre a causa dei ritardi nella comunicazione a causa
della complessita dei dati da reperire e comunicare con cui avevano dovuto
fare i conti i soggetti interessati e i professionisti che li assistono. Nel
decreto Anticipi era stato presentato un emendamento di Fratelli d'Ttalia
che puntava a spostare il termine di comunicazione al 6 febbraio 2024. Ma
il correttivo non @ stato approvato.
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Eutekne. Info
9 dicembre 2023

RASSEGNA STAMPA

EUTEKNEINFO

IL QUOTIDIANO DEL COMMERCIALISTA

«Sospeso dal TAR il termine dell’11 dicembre per comunicare la titolarita effettiva»

ELITEKNEINFO

IL QUOTIDIAKD DEL COMMERCIALISTA

Sospeso dal TAR il termine dell'1l dicembre per
comunicare la titolarita effettiva

Il ricorso presentato da Assoservizi fiducian sard discusso nel merito con udienza del 27 marzo 2024

! Stefano DE RO5A e Annalisa DE VIVO
& pochi gierni dalla scadenza, fizsats =111 dicembre,
la corsa alle comunicazioni dei titalari effettivi al F-"IJi
siro delle imprese subisce un brusco arresto, non gia
per sffetto dellz proroga pii volte richissta [anche at-
Iraverso una recenle lellers inviala al Governo dai Pre
sdenti dai l."flju'|§;i:_i|l| nazionali di comrmearcialisi, aveo-
cati e motal, si veda "Le professiom chiedono due mes|
icare 1 fitolarn effettivi’ delld dicem-
hirel, hensi 4 ¢ adell'ordinanza n A0A3 023 emess:
il 7 dicambre dalla sezicne quarta del TAR del Lazio.
Questultimo ha accolio istanza cautelars di sospen-
sione presentala da assoservizi fiduciar - peril tra-
mite dei propr begali — nel confront del Ministero del-
le Imprese e del made in Naly (MIMIT), della Presiden-
za del Conziglio del Miniztr e del Mimasiero dell'Foono-
mia e delle finanze, nonche dellUniones italiang dells
camera di commearncio
Mel ncorse, mnfalty, 51 nchiede U'annullamento, previa
sospensione dell'efficaciz
- del decreto MIMIT del 29
Ioparativily del sislema di
delle informizeiom sulla itolania elfe:lj'.'a:
- del Manuals operativo Unioncamers per linvio 12le-
matico delle comunicazioni del titolzre effettivo agli
utiici del Remstro delle impress;
- dr ath: e provvedimentli a ess1 collegal, e proms il
K4 5572027, reeante il rennlamants sHiustive delle di-
spoaizioni di cud all’zr. 21 comma 5 del DLgs. 23172007,
ma anche del provvedimento ("atic di dala e tencre
sconosciulo”) con cul la Repubblica ikalizna ha adem-
piuto allanere di notifica previsto dall’art. 31 par. 10
della Diretliva 20015/249/Ue nella parle in cui include il
*‘mandato iducsane’ fra gl istitubn grundict che hanno
"asselio o funsuoni affint & quelli det Lrast espressi™.
i particalare rilieve risultano le vahitazioni e
circa il furmes bond furs, avendo ritenuio || TAR de ]I A
zio che, per |3 loro complessila, & censure formulate
rendona necessario un approfondiments in sede di
merito, ma anche con riferimento al periculem v mo-
ra, attesa Fimportanza delle questioni giuridiche su-
scellibiln di essere irreparsbilmenis inliciztz dallim-
rminente scadenza del termine per |z comunicarione
al RBegistro

atteslants
o dei dall e

a

assofiduciaria

Sonn queste, in breve, le motivazioni|in ragione delle
quali il tribunale amministrative regionale ha scspeso
I'efficacia del decreto MIMIT del 29 setiembre 2023,
bloccands |2 scadenza delll] dicembre 2023 almeno fi-
no al 37 marze 2024, data in cul & slata fissata Nudien-
=3 di menlo

Sullo sfondo, una guestione rappressnizlz dalle asso-
clazioni rappreseniztve delle fiduciare fin dallaper-
tura dei termini perla |::||I|||,|'|'i|:a-'|;-’.i|:||'|-- dei titolari effel-
1l ©1 =i Tiferiscs al unicalo slamps del 23 ciiohre
con oul Assofiducianz ha sostenuto lesoners dall'ob-
hlige di comunicarions dei dati sulla titolarits effetti-
wa alle societd fiduciane relativamente a1 mandati fi-
ducian sotteseritt nell'ambito e per gli effetti della 1.

1966,/ 1935 & del DM Industria del 16 genna 19595, ecce-

pendo la genericita dei contenuti del Manusle operati-
wo Unicncamens che, nel riferirzi alle comunicazion
per “stituls grundee affin al brust esistent] & neocosty-
tuiti”, coinvolge nell'adempimento tutti § mandati fidu-
ciari, compreai qualli di mattices germanistica

In -:J|||-II 3 circoslan®a Assoliduciana ha BEQTRESD |
comrvincimenlo che la semone speciale del Regisino dey
titnlari effettivi poasa riqguardare solo quel neqow fiduo-
riari che giuridicaments ed economicamente determi-
nine U neoncscmente di una propreta, anche lempo-
raned, al fidwciane {10 queste senss pud parlars: di un
iatituts affine &l trust). 1 mandats fidoeiaris “elassien
=i caratteriyza, invece, zolo per il riconoscimento alla
frduciana della legithimazione a esercilare secondoe |e
regole del mandato per conto o, anche, in nome & per
conto del fiduciante, i poteri di amministrazione, di
wolla in wolta conferiti dal fiduciante sulla base di
istruziom specifiche (ipolest, quesla, che non presenia
alcuna affinita con il brust).

Di contre, tra gli istituti giuridici affini 2i trust CArmum-
cali dallTalia alla Cemmissione europes figura ks ge-
nerica indicarions "mandatl fducian’, pol opress dal
RAMIT & da Unicncamers net rispettiv provvedimeanti.
A ogni mode, in atteaa che il TAR del Lamio =i pronunci,
resta il fatlo che la sospensione del 1ermine dell11 di-
cembre riguards tatt i seggetti t2nul alls comunicz-
mone &d entrambe le zemiont del Registro dei titolan
effetlivi [autoneans e special )
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RASSEGNA STAMPA

F&F )
9 dicembre 2023 "F&F-
«Titolari effettivi. Il Tar del Lazio sospende 'operativita del registro» "!

AAATE DRLLY AT R P | s b IO Y w0 o 2 - ecim Ao P oo

GPNN0 (X

Titolla'lri‘ éfféttivi. Il Tar del Lazio sospende
I'operativita del registro

By Sedazione facals
O Dic 9, 20239 Alg

i

Ritenuio che istanas caunlare 518 ssistna dal peesernio requis 0 O praricadios 2

wovae, Yo conto della nibevanzs delle stuazions guridiche suscattibili o) essee
Incsey, 10 wodo  repeadily,  &lllummineme  scefenza  Jol termear
'adempimentn degli obilighi i comumicazione di cui all articolo 21, commn 1, dod
g, 23172007,
Ritenute  ponasto awrilevols & teis  Uinteresse  della pare  ncncrente al
mantenionento della res e fcoprn sieo bl defllnzione ded ghudinm od merin,
Valutato che le conmppnste esigense cautelan ropperesentate dall” Ammini soione
ety o asar  sdegmtamade  ickie mediooke b issoons
okl ahenan di werito al 27 marso 2004,
Cunsudene che o complesald delli quostione costroversa  geestificks &
canpaemsasione dolle spese dells presonin fas

POM.
11 Trivmede Amemniscative Repxmale por il Lazio (Seziooe Quisin) acooglio
17 istarem comte bare ¢ per effetia
a) sospende 'efficacin del deoreto 29 semembes 2023 del Munistero deile Imprese ¢
del Moade in My, wccame “Afotazione dofl‘apevativitg  del sinvan N
conunfcazione dev it ¢ delle igforswaziond suila peolards efieiive™, pubbiicato 1n
G —Setie Genemle n 236 del 9 omobre 2023;
b) fissé per ki rramazione df merdio del ricorso Dudiaze pubblica del 27 marz
2024
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F&F
9 dicembre 2023

«Titolari effettivi.

RASSEGNA STAMPA

Il Tar del Lazio sospende |'operativita del registro»

Il Iribunge Amministrotive Fegionole par il lofio (Sefone V) con ordingnza n, 808317023
pubbljicata || 7 dicernbre 2023, ha sospeso Mefflcacia de| decreto 29 seifembre 2073 del Ministero
delle impraze e del Moade ir kol reconte; cAttestozions agelfopercivitd del sistema di
carmunicazions dei cot’ @ delle isformoion’ sulfa Btolaetd effettives, pubblicate in GL, - Serie
Generals no 238 del 9 ottobre 2023 Per la traltozione del merito del ricorso la prima udienza &
fizgato al 27 marze 2024,

Frimo effette dell'accogliments, dellfistorza cautelore di sospensione delfoperativitd del registro
pravista dal decreto citote, decise dal Tor dal Lakic @ la non applicabilitd della  sanzions
amminlstratha (da 103 euro a 1032 edre] per e trasmissions ded dati depa M dicermbre 2023,

) be dellordi el Tri | . . reai i o (Sezi Ln
&nﬁm pubblicata il ¥ dicembre 3023 ocon oogetto: REGISTRO DEl TITOLARI EFFETTRA -
Sospensions operativitd del sistema di comunicazione dei daoti e delle informaziani — Sospensiore
dellefficocia del decreta 79 setiernbre 2073 del Ministero delle Imprese e del Made i taly, reconte
sdttestanions delloperathvifa del sistema of comunicozions del ootf e delle informonion’ sullo
titoionita effetiivae

Wss@midwmﬂ@
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RASSEGNA STAMPA

11 dicombre 2023 NI+ Diritto

«Titolare effettivo, il Tar Lazio sospende I'obbligo di comunicazione in vigore da oggi» Norme & Tributi Plus

NI= Diritto

Norme & Tributi Plus

BOCHETA
“Tholare eflettivo™, Il Tar Lazio sospende Fobblizo di comunicazione In vizore da oooi

Ancalto invis cautelare, crdinanza r 8083,/2023, || ricoreo di Aesofdusiaria. Per il Tribunale: ezraure fievant anche sotto | profilo surapeo.
"ohbdign puss incidane in mado irmeps rabile su afuszioni gurdice

4! Prancesce Machfna Crifee
11 Dicembre 2023

1 Tar Lazio, ordinanza n. 8083 del v dicembre 2023, ha sospeso in via cautelare l'efficacia del decreto 29 settembre
2oz del Ministero delle Imprese ¢ del Made in aly, recante “Arrestasione dellvperativing del sistema di
comunicazions dei dari e delle informaziond sulla ttolaritg offerim’,

1 provvedimente mindsteriale, pubblicare sulla Gazgena Uificiale del o omebre scorse n. 236, & entrato in vigore
o, lumed] 11 dicembre 2025, E obblign o comundcare | neminariv ded trelard effercivi delle soclet fiduciarie, dei
trust & degli altn sttt consid erati “affini® ai trust alle camers di commercio. Accolte dungue l= istanze propost= da
Asszofiduciaria (assistita da Oriraldi Alliance) che raccoglie 118 associari.

11 decreto ministeriale attesta I'operativita del sistema di comunicazione dei dati e delle informazioni sulla titolarita
effattiva, imponendo una generalizzata disclosure delle socierh interessate. A prevederls & Particolo 3, comma &, del
Decreto del Minister dell'eeonomia ¢ delle finanee i1 margo 2oz 0. 55 ("Regolasente vecarte dispesisdond in
eceterdn i comunicasdone, accesso ¢ consultastone def detf ¢ delle informasiond relarfid alla deolaritd effetriva 8 fmprese
dotate di prrsonalita giuridica, di persone giundiche private, di trust produting di offett ghrdial milevani a2 fim fiscali
di istitutt giuridici affind al fruse™) .

Lindividuazione del titolare sffettivo avviens s=guendo la normativa in materia di prevencions del riciclaggio. “In
sintesi ed avuto riguardo alle persone giuridiche - spiega Vittorio Provera {Partmer Studio Trifir Parmers Avvocati)
-, il titolare effertivo & la persona fisica o le persome fisiche cul, in ultima istanza, & attribuibile la propriera diremma o
imdirerta dell'ente ovvero il relative controllo . Per be societd, in particolare, sarh richiesta Uentith della
partecipaziones detenuta dal titolare sffettive. Qualora mon sia possibile individuare un titolare effettivo sulla base di
tali criterd, il ritolare affettive coincide con la persona fisica o le perseme fisiche titolari dei poteri di rappresentanea
legale, amministrazione o direzione della persona giuridica™

Secondo lo studio legale internazionale Cms I'adempimento potrebbe avers effetti su oltre wn milione di imprese
italiame ad & foriero di “possibili rischi in termind di sanziond 2 responsabilita, anche penali”, per questo la firm ha
creatd, per | propri cient, “un servizio di verifica e di rasmissione della comunicazione del trolare effettive tramite
il suo helpdesk dedicato”, composto da professionisti specializzati nel sstiore antiriciclaggio (AML - Anti Money
Laundering).

La IV Sezione del Tar ha ritenuto che le “articolate censure”™ formulate dal ricorrente involgono anche questioni di
'ﬂnmpntihi.l.iﬁ. eurounitaria”, che richisdono vm approfomdimento nella sede di merito. E, considerato il periculum
in mora, ha “ritenasto pertanto meritevsle di tutela Ninteressa della parte ricorrente al manteniments della res adhue
integra sine alla definizione del giudizio nel merin”, sospendendo Pefficacia del D Imprese, Ludienza pubblica
per la trattazione di merito del ricorso & fissata per il z7 marzo zozg.

Seconde lo Studie Grimaldi “a prescindere dagli obblighi di comunicazione contestati, le societa fiduciarie sono gia
sottoposte ad uno stringente & penetrants regime di controlle & monitoraggio da parte delle autorita pubbliche di
vigilanes; regime che gk ora - @ senga mertera in pericolo { drolard afferdvi - garantisce il plene rogehamngimenne
degll obsettivi di trasparenza = di contrasto al terrorismo = riciclaggio di denare®. Per il Managing Partner Francesoo
Eciandone: “I provvedimento testimonia la grande sensibilita del giudice amministrativo dspetto ad un settore
fortements regolamentato che cofrolge maltissimi operatori™
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RASSEGNA STAMPA

Legal Community

12 dicembre 2023 Fass
«Trust, sospeso I'obbligo di comunicazione del titolare effettivo. Grimaldi Alliance I-EGAI. E U M M |.| N ”Y
al Tar con Assofiduciaria»

LEGALCOMMUNITY

TRUST, SOSPESO L'OBBLIGO DI COMUNICAZIONE DEL TITOLARE
EFFETTIVO. GRIMALDI ALLIANCE AL TAR CON ASSOFIDUCIARIA

Category: Litination - Arpdration

In accoqlimenta delle istanze cautelari propaste da Assofiduciaria con |azsstenza di Grimaldi
Alliance, il TAR Lazo, con lordinanza n. 8083 del 7 dicembre 2023, ha sospeso | provvediment
miresternals che obbligano alla comunecazione dei titclan sffettivi delle socista fiducane. dei trust e
degh altn istitut considerati “affini” ai trust. La decsions del TAR & arnvala in nsposta alle itanza
formulate da Assofiducana nellinteresse ditutte le associate. sostenute anche da un

interventa ad aadivvandum di Alstti Fiduciana

Grimaldi Alliance. che ha rappresentato anche Unione Fiduciania e Fiditor m analoghi giudizi, ha
agito con un team multidisciplinare. coordinato dal managing partner Francesco Sciaudone (nella
foto] & dal partner Davide Contini, con il supporte degli of counsel Carlo Angelici = Bemardo
Giorgio Mattarella. per ! profill nspettvamente & dintto commercale s di diitto pubblco. e
composta dal partner Flavio lacovone & dagli asseciate Christian D'Orazi @ Matteo Agostinelli.

Le conseguenze della pronuncia

A seguito dall'ordinanza & stato quindi sospaso lobbligo di comunicare alle camere di commercio.
entro U'11 dicembre, | nominativi dei titolari effettivi. adempimento che imponava una
generabzzata disclosure che pregiudicava la stesza ragion dessere delle soceta fiduciane.
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RASSEGNA STAMPA

Legal Community ot

12 dicembre 2023

«Trust, sospeso I'obbligo di comunicazione del titolare effettivo. Grimaldi Alliance I-EGAI- E [] M M I-I N ”Y
al Tar con Assofiduciaria»

Tulto questo in un contesto nel quale, a prescindere dagli obblighi di comunicanone contestat), le
societa fiduciare cono gid sottoposta ad ung stringanta & penctrants regime di controllo o
mometoraggio da parte delle autonta pubbliche di vglanza: regeme che gsa ora - & senza metters m
pencolo | titolan effettin - garantisce il peeno raggungimento degli obietiivi di trasparenza e di
contrasto al teronismeo e iciclaggio di denaro

L TAR, inclire. ha evidenziato la rilsvanza dells censune anche sotto L profilo suropeo, & ha ritenuto
che lebbligo di comunicazione contestato in giudizio fosse tale dainciders in moda ireparabile su
situaziont giuridiche di particolare interesse. qualiil dintto alla riservatezza e al rispetto della vita
privata del titolan sffeti.

rarallelamente all'azione giudiziaria, tali questioni sono anche all esame del legislatore, che sta
walutando lopportunita di modificare la normativa di nfenments, in accoglimonte delle istanze degl
operaton, m modo da evitare inuil dughicazon degl adempiment di trasparenza.

L TAR ha fissato al 27 marzo 2024 ludienza pubblica per la trattazions del meanto del ricorso
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RASSEGNA STAMPA

Lanterna

12 dicembre 2023

«Registro dei titolari effettivi: il Tar del Lazio accoglie il ricordo di Assofiduciaria.
La nota stampa dell’Associazione»

LANTERNA

e — v

REGISTRO DEI TITOLARI EFFETTIVI:
IL TAR DEL LAZIO ACCOGLIE IL
RICORSO DI ASSOFIDUCIARIA. LA
NOTA STAMPA
DELL'ASSOCIAZIONE

Ci Redazione - Dicembee 11,2023

I Tar del Lazio, con ordinanza del 7 dicembre 2023, ha accolto il ricorso di Assofiduciaria

- presentato dai legali della Assaciazione Prof. Avv. Bernardo Giorgio Mattarella, Prof.
Avv. Francesco Staudone. Prof, Av. Carlo Angelici, Avy, Flavio lacovane, Avv, Davide
Giorgio Contini - relativo alla contestazione nguardante I'obblige di inserire 1 mandat
fiduciari stipulati con societa fiduciang, che non sono equivalenti al trust ne per
struttura contrattuale, né per effetti giundici. nel registro dei trust e degli istituty

glundicl affinl al trust.
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12 dicembre 2023

«Registro dei titolari effettivi: il Tar del Lazio accoglie il ricordo di Assofiduciaria.
La nota stampa dell’Associazione»

RASSEGNA STAMPA

Mella nozione di ' mandato fiduciarie”. rientrane una congerie varegata di Istituti basati
sulla fidudia fra loro assai differenti per assetto e per funzioni e solo quando il mandato
fiduciario produce “_effett givridicr equiavalenty o guelli der trirst espresst. anche awwio
riguardo afia destinazione dei beni od uno scopo ed o controdie do parte of we soggetto
diversa ool propretarie, nelfinteresse di uno o pi bereficiort o per if perseguimenta i vmz

specifico fine” pud ritenersi affine al trust.

viceversa, mel manuale aperativo redatto da Unloncamere song statl crcoscrtt
allassogrettamenta delfobblign diiscrizions & notificazions | soll mandati fiducian
stipulatl con socleta fiduciarle che sono fiduciarie di stampo germanistico e che non
possono mal definirsl “affind af trust

E zozpeso guindi I'sbblige per le sooieta fiduciarie diinserire 1 mandati fiduciari ne
registro dei trust e degli istituti giuridici affini ai trust ed & stata riconosciuta dal Tar la
sussistenza del “pencufum in mora” che giustifica la sospensione del provwedimento del

29 settermbre 2023 rinviando al 27 marze 2024 la trattazione della questione nel merito.

Lassofiduciaria sl augura che, nelle more del rinvio, i| Regolators possa intervenire per
rifermulare il decreto ed il conseguente Manuale tecnico di Liniencamers,

Diversamente, verra affidate al Giudice 'onere di dirimere la contraversia.
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